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31 de Dezembro de 2016.

Relatério da Administragdo: Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da SINOSSERRA FINANCEIRA S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (“Sinosserra Financeira”), levantadas em 31 de dezembro de 2016,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. A Sinosserra Financeira foi constituida com o objetivo estratégico de fortalecer o relacionamento com os clientes e aumentar a sinergia entre todos os ambientes de negécios do Grupo Sinosserra, oferecendo solugdes financeiras
diferenciadas, integradas e competitivas. No primeiro semestre de 2016 a Instituigdo iniciou efetivamente suas atividades operacionais, cujo principal foco foi o de viabilizar todas as rotinas e processos operacionais. Nesse sentido os esforgos da equipe foram direcionados na implantagéo da
operagdo de CDC Pegas e Servigos junto as concessionarias do Grupo Sinosserra e também foi desenvolvido o produto Crédito Pessoal consignado para o publico interno. No segundo semestre foi concluida a implantagéo da nova plataforma operacional que trara mais condigdes competitivas,
tornando a operagéo mais agil, eficiente e totalmente integrada ja para o ano de 2017. Iniciou-se, ainda em carater piloto, as operagdes de financiamento de veiculos, e de financiamento das operagdes de venda de pegas para pessoas juridicas. Mesmo nao tendo atingido integralmente as
expectativas iniciais de volume de produgéo previstos pelo Plano de Negdcios apresentado ao DEORF/BACEN, em contrapartida conseguiu-se adequar a estrutura de despesas com o volume operacional efetivado, bem como a inadimpléncia efetiva se mostrou abaixo dos patamares proje-
tados. Esta combinag&o proporcionou o atingimento do ponto de equilibrio da Institui¢éo ja no primeiro semestre de operagao, e encerrando o segundo semestre e o exercicio de 2016 com resultados positivos. Todas as evidéncias relacionadas ao controle, acompanhamento e comparagéo
da operac&o entre o orgado e o realizado estdo arquivadas em relatérios gerenciais internos que ficam a disposigéo do Banco Central. Para o proximo semestre pretendemos continuar a execugéo do nosso Plano de Negdcio, acelerando a trajetéria de crescimento das operagdes, ampliando
a base de clientes e a oferta de produtos e servigos financeiros que melhor atenda as necessidades do nosso mercado. A Administragéo reforga seu compromisso de crescimento e fortalecimento da sinergia com os nossos clientes e com as empresas do Grupo Sinosserra. Novo Hamburgo,

| Demonstragdes Contabeis Referentes ao Exercicio 2016 )

( Demonstragédo dos Resultados - R$ MIL

Demonstragéo dos Fluxos de Caixas do Periodo - R$ Mil |

ATIVO
Circulante
Disponibilidades

2016 _2015
7.146 _5.454
805 6

Depésitos Bancarios. 805 6
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 4 1.050 5.430
Cotas de Fundos de Investimentos 1.050 5.430
Operagoes de Crédito (Nota 5) 5.217 12
Empréstimos...... 668
Financiamentos . 4.614 12
Provis&o para Operagéo de Crédito (65) -
Outros Créditos 74 6
Diversos....... 74 6
Nao Circulante 280 16
Realizavel a Longo Prazo .. 210 -
Operagoes de Crédito (Not: 210 -
Empréstimos... 158 -
Financiamento: 58 -
Provis&o para Operagéo de Crédito (6) -
Permanente........................ 70 16
Imobilizado de Uso (Nota 3f). 13 16

Intangivel (Nota 3g)

57 -
Total do Ativo 7.426 _5.470

(As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis)

PASSIVO 2016 _ 2015
Circulante (Nota 6) 426 74
Outras Obrigacdes (Nota 6) . 56 12
Cobranga e Arrecadagao deTrib. e Assemelhados . 8 -
Sociais e Estatutarias .. 12 -
Fiscais e Previdenciarias . 36 12
Diversas (Nota 6) 370 62
Provisdo para Pagamentos a Efetual 7 50
Valores a Pagar a Sociedades Ligada: 11 2
Credores Diversos - Pais. 282 10
Exigivel a Longo Prazo .. 1.215 -
Recursos de Aceites e Emis. de Titulos (Nota 7) 1.215 -
Recursos de Aceites Cambiais....................... 1.215 -
Resultados de Exercicios Futuros (Nota 9) 245 -
Receitas de Exercicios Futuros 245 -
Patriménio Liquido.. _5.540 _5.396
Capital Social (Nota 8 5.500 5.500
Prejuizos Acumulado: - (104)
Reserva Legal.... 3 -
Reserva Estatutaria 37 -
Total do Passivo ............cccccccciiiiiiicicciccc 7.426 _5.470

Demonstracdes das Mutagoes do Patriménio Liquido - R$ Mil )

Capital Social
Saldo em 30/06/2016 . 5.500

Reserva Estatutaria

Reserva Legal

Lucros e Prej. Acumulados
(55)

Lucro Liquido do periodo . -

107

(As notas explicativas integram o conjunto

Reserva Estatutaria. . - 37 - (37) -
Reserva Legal ...... - - 3 (3) -
Dividendos a distribuir - - - (12) (12)
Saldo em 31/12/2016. 5.500 37 3 - 5.540
Mutacdo do Semestre - 37 3 55 95
Saldo em 31/12/2014. - - - - -
Prejuizo do periodo.... - - - (104) (104)
Constituicdo Reserva de Lucro - - - - -
Integralizagao de Capital 5.500 - - - 5.500
Saldo em 31/12/2015. 5.500 - - (104) 5.396
Mutacao do Exercicio. 5.500 - - (104) 5.396
Saldo em 31/12/2015. 5.500 - - (104) 5.396
Lucro Liquido do periodo - - - 156 156
Dividendos a distribuir - - - (12) (12)
Reserva Estatutaria. - 37 - (37) -
Reserva Legal ...... - - 3 (3) -
Saldo em 31/12/201 5.500 37 3 - 5.540
Mutagao do Exercicio. 37 3 104 144

das demonstragdes contabeis)

( Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis Encerradas em 31 de Dezembro de 2016 (Em R$ Mil)

Nota 1. Contexto Operacional: A Sinosserra Financeira S/A Sociedade
de Crédito, Financiamento e Investimento, sociedade anénima de capi-
tal fechado, com sede na Av. Pedro Adams Filho, 3790 Sala 401, Novo
Hamburgo - RS foi constituida em 12 de junho de 2015 e autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil em 25 de novembro de 2015,
com publicagéo de autorizagéo no Diario Oficial em 27 de novembro de
2015. A Companhia iniciou suas operagdes em 9 de dezembro de 2015
e tem por objeto social a realizagdo de operagdes de crédito, financia-
mento e investimento.

Nota 2. Apresentacdo das Demonstragoes Contabeis: As demons-
tragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as normas e instru-
c6es emanadas pelo Banco Central do Brasil, especificas para institui-
cbes financeiras e estdo apresentadas em conformidade com o Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e os
pronunciamentos, orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo comité
de pronunciamentos contabeis - CPC que foram aprovados pelo Ban-
co Central do Brasil. As demonstragdes contabeis do periodo findo em
31 de dezembro de 2016 foram elaboradas na certeza da continuidade
operacional da financeira, incluindo as notas explicativas que séo de
responsabilidade da Administragdo, cuja autorizagéo para sua conclu-
sdo e/ou aprovagdo ocorreu em 19 de janeiro de 2017.

Nota 3. Procedimentos Contabeis: Dentre os principais procedimen-
tos adotados para a preparagédo das demonstragdes contabeis, desta-
camos: a) Apuragé@o de Resultados: As receitas e despesas sdo reco-
nhecidas pelo regime de competéncia. b) Caixa e Equivalente a Caixa:
Sé&o representados por disponibilidades em moeda nacional que sédo
utilizados pela instituigdo para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo, cujos vencimentos sejam iguais ou inferiores a 90 dias
e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo. c) Titulos
e Valores Mobiliarios: De acordo com o que esta estabelecido na circu-

lar n° 3.068/01 do Bacen, os titulos e valores mobiliarios séo avaliados
e classificados da seguinte maneira: Titulos para negociagdo: séo ad-
quiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida com o resultado.
d) Operagdes de Crédito: As operacdes pré-fixadas sdo demonstradas
pelo valor da realizagéo deduzidas das correspondentes rendas a apro-
priar, as quais sdo calculadas pelo método exponencial e apropriadas
ao resultado pelo regime de competéncia. e) Provisao para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa: Foi calculada no montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas na realizagdo dos créditos julgados de
dificil liquidagao, considerando os critérios e limites estabelecidos nas
Resolugoes 2.682/1999 e 2.697/2000 e Carta Circular 2.899/2000 do
Banco Central do Brasil. f) Imobilizado: Demonstrado ao custo de aquisi-
¢80 menos depreciacdo acumulada. As depreciagdes do ativo imobiliza-
do s&o calculadas pelo método linear, as taxas estabelecidas em fungéo
do tempo de vida util econémica do bem. g) Intangivel: Corresponde aos
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados
a manuteng&o da entidade ou exercidos com essa finalidade, de acordo
com a Resolugéo n° 3.642, de 26/11/2008, do CMN. Esta composto por
direitos de uso de softwares, amortizados linearmente em cinco anos.
h) Provis&o para o Imposto de Renda e Contribuigdo Social: A provisdo
para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15 % do lucro tributa-
vel, com adicional de 10% sobre o lucro excedido. A contribuicdo Social
foi calculada a aliquota de 20% sobre o lucro antes do imposto de renda.
Nota 4. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez: Composicdo das
aplicagdes interfinanceiras de liquidez:
31/12/2016 31/12/2015

Cotas fundo investimento Bradesco . 1.049 4.536
Cotas fundo investimento HSBC.
Total

. - 894
. 1.049 5430

Nota 5. Operagoes de Crédito: A composicdo da carteira de operagdes de crédito e a proviséo por nivel de risco esta demonstrado a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
% de Pessoa Juridica Pessoa Fisica Totais Pessoa Fisica
Nivel de Risco Provisao Op. Crédito Provisdo Op. Crédito _ Provisdo Op. Crédito _ Provisdo Op. Crédito Prov.
AA 0,00% - - - - - - - -
A 0,50% 2.682 (13) 2.652 (13) 5.334 (26) 12 -
B 1,00% - - 54 (1) 54 (1) - -
C 3,00% - - 29 (1) 29 (1) - -
D 10,00% 2 - 23 (2) 25 (2) - -
E 30,00% - - 10 (3) 10 (3) - -
F 50,00% - - 16 (8) 16 (8) - -
G 70,00% - - 2 (1) 2 (1) -
H 100,00% - - 28 (28) 28 (28) - -
Total 2.684 (13) 2.814 (57) 5.498 (70) 12 -

01jul 2016 01 jan 2016 01 jan 2015
a a a
31dez 2016 31 dez 2016 31 dez 2015

Receitas da interm. financeira 778 1.214 85
Rendas operagdes de credito.... 605 724 -
Result. de tit. e val. mobiliarios.. 173 490 85
Desp. da interm. financeira..... (102) (127) -
Oper. de capt. no mercado....... (15) (15) -
Provis&o para creditos de
liquidagdo duvidosa.................. (87) (112) -
Resultado bruto da
intermediagao financeira 676 1.087 85
Outras rec. e desp. operac. .... (515) (858) (189)
Receitas de prest. de servigo ... 2 3 -
Despesas de pessoal . (272) (497) (133)
Outras desp. administrativas.... (198) (295) (52)
Despesas tributarias . (36) (57) (4)
Outras receitas operacionais.... 26 42 -
Outras despesas operacionais . (37) (54) -
Resultado operacional............ 161 229 (104)
Resultado antes da tributagao
sobre o lucro..............ccccccueuee 161 229 (104)
Provis&o p/ imposto de renda... (23) (31) -
\| Provisdo p/ contribuigdo social . (31) (42) -
Lucro/(prej.) liq. do periodo.... 107 156 (104)
o 5.500 5.500 5.500
0,02 (0,02)

por ac - ) ,
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragGes contabeis)

As operagdes de crédito estdo compostas em empréstimos: crédito pes-
soal e crédito consignado; e financiamentos: CDC Pegas e Servigos,
CDC Veiculos Seminovos, CDC Veiculos Novos e Vendor para pegas. A
Sinosserra Financeira possui operagdes de financiamento com pessoa
juridica no ramo de atividade Comercio: no montante de R$ 2.325 em
operagdes de credito e R$ (12) com provisdes, enquanto que Outros
servigos totalizam R$ 359 de operagdes de crédito e R$ (1) de provi-
sdes. Em 2016 a Sinosserra Financeira renegociou 13 contratos o que
representou um montante de R$ 24 mil em operagdes de crédito.
31/12/2016 31/12/2015
5218 12

Circulante
Realizavel a Longo Praz . 210 -
Total ..o . 5.427 12
Concentragao de maiores devedores:
31112/ %da 3112/ % da
2016 carteira 2015 carteira
Maior Devedor 157 2,86% 26,7%
10 Maiores Devedores 868  15,79% 11 100,0%
20 Maiores Devedores . 1216 22,13%
/50 Maiores Devedores . 1.899  34,56%
100 Maiores Devedores 2495 4539%

Nota 6. Passivo Circulante - Outras Obrigagoes e Diversas
Composigéo da conta: 31/12/2016 31/12/2015
Cobranga e arrecadagao de tributos e

assemelhados 8 -
IOF a Recolher. 8 -
Sociais e Estatutaria: 12 -
Dividendos e bonificagdes a pagar. 12 -
Fiscais e Previdenciarias.......... 36 12
Impostos e contribuigdes a recolhe 23 12
Impostos e contribuigdes s/ lucro a pa 13 -
Diversas 370 62
Provis&o p/ pagamentos a efetual 7 50
Valores a pagar a sociedades ligadas 11 2
Credores Diversos Pais 282 10
426 74

Nota 7. Recursos de Aceites Cambiais: Composi¢ao da carteira:
31/12/2016
Circulante  Nao circulante Total
Letra de Cambio - 1.215 1.215
Total - 1.215 1.215
31/12/2015
Circulante  Nao circulante Total

Letra de Cambio
Total. - -
Nota 8. uido: a) Capital Social: O Capital da Sinosserra
Financeira S/A é de R$ 5.500.000,00 (cinco milhdes e quinhentos mil
reais) composto com agdes ordinarias nominativas, pertencentes intei-
ramente a acionistas domiciliados no Pais, sendo totalmente subscrito
e integralizado, pelo preco de emissao de R$ 1,00 (um real) por acao.
Nota 9. Resultado de Exercicios Futuros: Refere-se a resultados fi-
nanceiros que serédo apropriados efetivamente no resultado como renda
mediante a fluéncia do prazo.

Nota 10. Limite Operacional (Acordo de Basileia): No exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2016, a instituicdo encontra-se enquadrada
nos limites minimos de capital e patriménio compativel com o grau de
risco da estrutura do ativo, conforme normas e instrugdes estabelecidas
Eela .liesolugéo 2099/94 e legislagdo complementar do Banco central do

rasil.

Nota 11. Estrutura de Gerenciamento de Risco: A Sinosserra Finan-
ceira S/A busca constantemente adotar as melhores praticas para a

01jul 2016 01 jan 2016 01 jan 2015

a a a
. o 31dez 2016 31 dez 2016 31 dez 2015
Lucro/(Prejuizo) Liq. Ajustado

Lucro/(Prejuizo) Liquido ........ 107 156 (104)
Ajustes ao Resultado:

Provis&o para Crédito de

Liquidagao Duvidosa ............... 60 71 -
Desp. de Deprec. e Amortiz..... 4 6 2
Receitas de Exercicios Futuro: 245 245 -
Var. de Ativos e Obrigagoes

(Aumento) em Oper. de Crédito (3.894) (5.486) (12)
(Aumento) Redugao em

Impostos a Recuperar ............. 11 1 (1)
(Aumento) em Outros Créditos. (54) (70) (5)
Red. em Outros Valores e Bens 3 - -
Aumento em Recursos de

Aceites Cambiais..................... 1.215 1.215 -
Aumento em Cobranga e

Arrecadagéo de Tributos.. 4 8 -
Aumento em Obrigagbes

Sociais e Estatutarias............... 12 12 -
Aum. em Fiscais e Previdenc.. 4 24 12
Aumento em Provisao para

Pagamentos a Efetuar-............. 5 28 50
Aumento em Credores

Diversos - Pais .. 196 271 10
Aumento (Red.) el

Pagar a Sociedades Ligadas... (8) 9 2

Caixa Liqg. gerado/(consumido)

nas Atividades Operacionais. (2.090) (3.510) (46)

Atividades de Investimento

Aquisicao de Imobilizado.......... - 2) (18)

Alienagédo de Imobilizagdo 1 2 -

Aplicagéo no Intangivel .... (60) (60) -

Caixa Lig. gerado/(consu

nas Ativ. de Investimentos..... (59) (60) (18)

550

4.950

Atividades de Financiamento
Integralizagédo de Capital .
Capital Social Subscrito
Dividendos
Reversao Prov. Impostos

s/Reavaliagoes ..........c.cccevnne - - -
Caixa Liq. gerado/(consumido)

nas Ativ. de Financiamentos . - - 5.500
Aumento/(reducao) liquido

nas disponibilidades (3.582) 5.436
Saldo das disponibilidades

no inicio do periodo . 5.436 -
Saldo das disponibil

no final do periodo 1.854 1.854 5.436
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)

(12)

(2.161)

4.015

identificagao, avaliagdo, mensuragéo, monitoramento, controle e mitiga-
¢&o de riscos, de forma a garantir uma eficiente alocagéo de capital e|
rentabilidade dos negécios. Os principais fatores de risco que afetam
os negdcios da Financeira podem ser considerados como: | - Risco de!
Crédito: O risco de crédito na Sinosserra Financeira € monitorado cons-
tantemente pela institui¢do, a mitigacdo deste risco é realizada através
da correta formalizagdo das operagdes, do manual de crédito, com a|
definicdo de algadas de aprovagéo de acordo com o risco dos produtos,
constantemente é realizado o acompanhamento da carteira de crédito!
para monitorar a qualidade da carteira, entre outros procedimentos que
visam mitigar o risco de crédito. Il - Risco Operacional: A Sinosser-
ra Financeira possui gerenciamento de risco operacional adequado de
acordo com a complexidade de seus produtos e operagdes, todos os!
riscos relevantes sdo contemplados em uma matriz de riscos, conside-
rando a avaliagéo de impacto, conforme metodologia do COSO, também
desenvolve politicas, processos e procedimentos para a gestao do risco!
operacional. lll - Risco de Mercado: Na Sinosserra Financeira S/A, o
maior risco de Mercado esta vinculado ao descasamento de taxas de ju-
ros, uma vez que os contratos seréo pré-fixados, enquanto a captagédo é
pos-fixada (CDI). Em atendimento a Resolug&o 3.464/2007 do Conselho
Monetario Nacional, a Instituigdo pondera a natureza das operagdes e
a complexidade dos produtos associados aos seus negdcios € mantém
uma Estrutura de Gestdo do Risco de Mercado compativel com suas
atividades. IV - Risco de Liquidez: A Sinosserra Financeira S/A enten-|
de que é imprescindivel a manutengéo de nivel adequado de recursos
liquidos disponiveis para o normal funcionamento da Financeira. A partir
da andlise diaria dos demonstrativos de projecdes de fluxo de caixa e
orgamento, serdo avaliadas situagdes onde podera ser necessario acio-|
nar o plano de contingencia de liquidez. V - Risco de Gerenciamento
de Capital: A gestdo de capital é realizada pela Sinosserra Financeira,
em conformidade com a Resolugéo 3.988, com o objetivo de manter o
capital ajustado aos riscos incorridos pela instituicéo, de forma compa-
tivel com a natureza das suas operagdes, a complexidade dos produtos!
e servigos oferecidos e a dimens&o de sua exposigéo a riscos. A integral
da descrigdo da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel
no site da Sinosserra Financeira (http://www.sinosserrafinanceira.com.
br/governanca-corporativa/gestao-de-riscos).

Rafael da Silva Reis - CPF: 224.179.070-20
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Luiz Alberto Jacobus - CPF: 236.473.610-20
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Relatério dos Auditores Independentes Sobre as Demonstragdes Contabeis

llmos. Srs. Diretores e Acionistas da

SINOSSERRA FINANCEIRA S/A Sociedade de Crédito, Financia-
mento e Investimento

Novo Hamburgo - RS

Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis da SINOSSERRA
FINANCEIRA S/A Sociedade de Creédito, Financiamento e Investi-
mento, que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro
de 2016, e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resu-
mo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido as demonstra-
cOes contabeis referidas acima representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da SINOSSI-
NOSSERRA FINANCEIRA S/A Sociedade de Crédito, Financiamento
e Investimento, em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estédo descritas na segédo a seguir, intitu-
lada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
contabeis”. Somos independentes em relagéo a Instituicdo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profis-
sional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilida-
des éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes
contabeis e o relatério do auditor: A Administracdo da instituigdo &
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relaté-
rio da Administragé@o. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis

individuais ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressa-
mos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em
conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa respon-
sabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, conside-
rar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as de-
monstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante
no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da admi-
nistragdo e da governanca pelas demonstragoes contabeis: A admi-
nistracdo da instituicdo, € responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstra-
¢Oes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes conta-
beis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes contabeis, a ndo ser
que a administragéo pretenda liquidar a instituicdo ou cessar suas ope-
ragdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
mento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da instituicdo
sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de ela-
boragao das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sdo
obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nos-
sa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, néo,

uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmen-
te ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
avel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas refe-
ridas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: + Identificamos e avaliamos os riscos de distor-
cao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O ris-
co de ndo detecgao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou represen-
tagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles inter-
nos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de au-
ditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da institui-
Gao. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragdo. « Concluimos sobre a adequagao do uso, pela admi-
nistragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em
relagcdo a capacidade de continuidade operacional da instituicdo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas de-
monstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamenta-

das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a instituicdo a néo!
mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresenta-
cao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclu-
sive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as|
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os respon-
saveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance!
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles!
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos tam-
bém aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis!
de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos!
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa indepen-|
déncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos!
assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pelal
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais!
significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do!
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determi-
narmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro
de uma perspectiva razodavel, superar os beneficios da comunicagéo!
para o interesse publico.
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